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Otimismo com acordo europeu dura pouco

Agéncias de risco apontam dividas sobre a solidez do pacote acertado na Giltima sexta-feira para salvar o euro

Reuters

Bolsas europeias tém
quedas moderadas;
favorito para vencer
eleicdo francesa ja fala
em uma renegociacao

VAGUINALDO MARINHEIRO
DE LONDRES

0 chamado “acordo hist6-
rico”, finalizado pela Uniao
Europeia na madrugada de
sexta-feira, nao foi o bastan-
te para convencer 0s merca-
dos de que o euro vai sobre-
viver e que alguns dos paises
do continente vao conseguir
honrar suas dividas.

Ontem, Bolsas no conti-
nente e a cotacao da moeda
Gnica cairam, e subiram 0s
juros exigidos por titulos de
paises endividados como Ita-
lia e Espanha.

Ja a agéncia de classifica-
cao de riscos Moody’s disse
que ira revisar as notas dos
paises europeus e podera bai-
xa-las. Isso significa que con-
sidera que cresceram os ris-
cos de investir no continente.

Na semana passada, outra
agéncia, a Standard & Poor’s,
também anunciou que deve
rever as notas de crédito dos
paises do continente.

O possivel rebaixamento
pode ser divulgado ainda nes-
ta semana.

A principal critica é que o
acordo europeu, que prevée
maior controle sobre as con-
tas publicas e punicao auto-
matica para quem nao con-
trolar deficit e divida, pode
evitar futuras crises, mas nao
resolve a atual.

Analistas afirmam que no
curto prazo deveria haver
uma acao mais intensa do
BCE (Banco Central Europeu)
na compra de titulos da divi-
da dos paises com maiores
problemas.

Reclamam ainda medidas
para incentivar o crescimen-
to, uma vez que a regiao ca-
minha para uma recessao.

Por fim, ha davidas sobre
como e quando as medidas
acordadas serao adotadas e
até que ponto as pressoes po-
liticas nao dificultarao que o
discursos vire pratica.

RENEGOCIACAO

Ontem, Francois Hollande,
candidato a Presidéncia pelo
Partido Socialista francés,
disse que renegociara o acor-
do se for eleito. Ele lidera as
pesquisas para a eleicao de
maio de 2012.

Hollande defende uma
maior participacao do BCE e
acriacao de titulos que teriam
a garantia conjunta de todos
os paises da zona do euro.

NaItalia, sindicatos convo-
caram uma greve para protes-
tar contra os cortes de gastos
adotados pelo novo governo
de Mario Monti.

Sao medidas necessarias
para alcancar o que foi pro-
metido na sexta-feira: deficit
inferior a 3% do PIB e divida
de, no maximo, 60% do mes-
mo indicador.

A Bolsa de Mil3o (Italia) foi
a que mais caiu no continen-
te (3,79%). Em Frankfurt, a
queda foi de 3,36%.

Em entrevista ao “Le Mon-
de”, o presidente francés, Ni-
colas Sarkozy, disse que as
bases do novo acordo estao
sendo apressadas e podem
estar prontas até o fim do ano.

“Estamos assistindo ao
nascimento de uma nova Eu-
ropa, onde olema sera a con-
vergéncia das economias, das
normas orcamentarias e fis-
cais”, disse.
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EUROPA SOB RISCO

Agéncia Moody’s ameaca cortar nota dos paises
da zona do euro no 10 tri de 2012
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DUVIDAS PERSISTENTES
Acordo de lideres europeus

&= Estonia
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Chipre

deixou varios questionamentos

A regido esta
protegida de um
calote da Italia?
A antecipacao do fundo de
€ 500 bi e a promessa de
€ 200 bi para o FMI foram
vistas como avangos, mas ha
dividas se serdo suficientes

Bastam as sancdes

automaticas para
quem nao respeitar o
deficit de 3% do PIB?
O histérico diz que ndo. A
Espanha teve varios anos
de contas em dia e hoje sua
divida cresce com forca
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0 que foi feito

para promover o
crescimento do bloco?
Como medida, nada. A
esperanca é que os juros da
divida recuem, aliviando as
pressdes sobre os cortes de
gastos dos governos
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Qual a forca do

acordo sem o
Reino Unido?
Com o veto a mudancas no
tratado, o acerto dos lideres
tem a forca de um acordo
intergovernamental, mais
facil de ser desfeito

Cameron vai ao
Parlamento e
justifica veto

DE LONDRES

O primeiro-ministro bri-
tanico, David Cameron, de-
fendeu ontem no Parla-
mento sua decisao de ve-
tar, na altima sexta-feira,
mudancas de tratados da
Uniao Europeia, o que dei-
xou o pais isolado.

Mas repetiu varias vezes
que é de interesse do pais
—que nao integra a zona
do euro— fazer parte da
UE. “O Reino Unido conti-
nua membro da Unido Eu-
ropeia, e o que aconteceu
na semana passada nao
muda isso.”

A auséncia mais notada
no Parlamento foi a de Ni-
ck Clegg, vice-premié, que
nao gostou do veto. Ele é
lider do Partido Liberal De-
mocrata, defensor da inte-
gracao com a UE. Seu par-
tido esta no governo numa
coalizao com os conserva-
dores, cuja maioria critica
o bloco.

Apesar de seu descon-
tentamento, Clegg diz que
a coalizdo nao esta em ris-
co. Cameron voltou a dizer
que vetou a mudanca em
tratados porque nao con-
seguiu salvaguardas para
o setor financeiro do pais.

O setor representa 9%
da economia do Reino Uni-
do e emprega 1 milhao de
pessoas. Como compara-
cao, o de manufaturas em-
prega2milhdes e represen-
ta 10% do PIB britanico.

A grande critica da opo-
sicdo é que o veto ndo da
garantias ao setor.

Entre as acbes estuda-
das pela UE esta a criacao
de uma taxa sobre transa-
coes financeiras.

O Reino Unido se opde
por medo de que os ban-
cos deixem o pais para se
instalar em outros lugares
onde a taxa nao existe.

Apesar de criticas da
oposicao, o discurso de Ca-
meron parece ter acalma-
do os radicais do partido e
os liberais-democratas.

Os primeiros nada fala-
ram sobre um suposto refe-
rendo para decidir se o pa-
is deve permanecer na UE.

Ja os “lib-dems” gosta-
ram dos varios trechos em
que o primeiro-ministro ci-
tou a importancia de se
manter no bloco. (vm)

ANALISE

A chanceler Angela Merkel joga uma
partida de xadrez em trés tabuleiros

SEBASTIAN HARNISCH
ESPECIAL PARAAFOLHA

A chanceler Angela Merkel
nao vem sendo alvo de mui-
to afeto hoje em dia. O pro-
blema da chanceler é que ela
joga uma partida de xadrez
em trés niveis, com cada lan-
ce em um dos niveis influen-
ciando os outros dois.

No primeiro tabuleiro,
Merkel enfrenta governos fra-
cos e economias ainda mais
fracas nos Estados das extre-
midades sul e norte da UE.

Orientada as exportacoes,
a Alemanha emprestou di-
nheiro aos bancos das econo-
mias mais fracas, possibili-
tando as respectivas socieda-
des consumir demais en-
quanto ganhavam de menos.

Para reconstruir a confian-
ca na zona do euro, a chan-
celer Merkel e o presidente
francés, Nicolas Sarkozy, na
ctpula recente da UE, insis-
tiram em delegar autoridade
nacional substancial a Co-
missao da UE e a Corte Euro-
peia de Justica, com isso au-

tomaticamente sancionando
os pecadores do Orcamento:
confiem, mas verifiquem co-
letivamente.

No segundo tabuleiro,
Merkel enfrenta um publico
alemao cético que ja supor-
tou varias rodadas salariais
de baixo crescimento, en-
quanto outras economias da
UE elevaram seus salarios
substancialmente nos ulti-
mos dez anos. Mas o proble-
ma verdadeiro é que a chan-
celer se defronta com uma
Corte Constitucional Federal

habil e disposta que rejeita
firmemente o que descreve
como uma unido de transfe-
réncia em que um Estado, a
Alemanha, cobre as dividas
pendentes dos outros.

Para agravar a situacao, a
chanceler nem sequer pode
ter certeza de que sua coali-
zao lhe dara respaldo se ela
oferecer garantias demais a
paises da zona do euro que
estao com problemas, porque
dissidentes em sua coalizao
governista insistem em que
novas garantias irao apenas
dar lugar a mais irresponsa-
bilidade fiscal no sul da Eu-
ropa: nunca confiar e verifi-
car o tempo inteiro.

No terceiro tabuleiro,
Merkel e outros lideres euro-

peus jogam contra mercados
financeiros que se beneficiam
de volatilidades. A situacao é
que alguns atores no merca-
do tentam pressionar gover-
nos eleitos a resgatar ban-
queiros e gerentes de fundos
que agiram irresponsavel-
mente quando concederam
empréstimos sem garantias.
Na partida tridimensional
de Merkel, confianca é artigo
escasso: promessas feitas em
reunioes de ctipula talvez nao
sejam ratificadas em casa, ou
governos que prometeram
demais deixem o poder.
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